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FINLANDIA: EXITOSA E INNOVADORA
POSICION COMPETITIVA

ASPECTOS GENERALES

La estabilidad politica prevaleciente en
Finlandia, liderada por el partido social
democrata (centro-derecha), junto con sus
altos niveles de educaciéon han permitido
manejar admirablemente la crisis financiera
y econémica, que comenzé en 1990, dado el
quiebre de la Unién Soviética, principal
socio comercial. No obstante lo anterior, el
aun alto nivel de desempleo, se constituye
como la principal secuela de dicho periodo.

La recuperacion econémica fue impulsada
en gran medida, por el buen manejo de las
exportaciones en conjunto con la
implementacion de avances tecnolégicos.
Por otro lado, el pragmatismo y flexibilidad
de los creadores de las politicas basicas, se
han traducido en alianzas comerciales
claves, tales como la incorporaciéon a la
Unién Europea y los exitosos acuerdos de
intercambio con el resto de los paises
Europeos y Asiaticos.

En marzo del 2007, se llevardn a cabo las

elecciones  parlamentarias, de cuyos
resultados no se esperan cambios
sustanciales en las politicas econémicas

actuales. La continuidad en el enfoque de

las politicas fiscales, reflejada en saludables
balances publicos, ha permitido enfrentar
exitosamente las dificultades potenciales
asociadas al envejecimiento de la fuerza
laboral y la pérdida de productividad.

DESEMPENO ECONOMICO

Durante el 2005, la economia crecié a un
ritmo del 2,9%, y para el presente afio se
espera un crecimiento del PIB en torno al
54%. Durante el primer semestre, el
crecimiento ha sido particularmente robusto
en la industria metalargica, resultado del
aumento en las exportaciones de telefonia
movil, junto con la fuerte demanda global
de bienes de capital y materia prima
derivada del metal.

Finlandia alcanzé ya el nivel de pais
desarrollado, con US $ 38.000 de ingreso per
capita.

Dentro de los elementos impulsores para el
2006, destaca tanto la aceleracién de las
exportaciones hacia Rusia, como Ia
recuperacion de las pérdidas registradas el
afo pasado en la industria papelera, dado el
conflicto laboral relacionado con los bajos
salarios del sector.
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La fortaleza del consumo privado, ha sido
reflejo tanto de los recortes impositivos,
como de los bajos niveles de inflacién y
tasas de interés. De esta manera, a pesar de
la alta dependencia energética y la
volatilidad de sus precios, han mejorado
considerablemente tanto los salarios reales,
comoy ingreso disponible.

El consumo privado ha crecido en promedio
desde el 2003, a una tasa anual del 4%, y se
espera que para el 2006 un crecimiento
inferior al 3%. La desaceleracién del sector,
guardara relacién con la disminucién tanto
de la tasa de generacién de empleos, como
del crecimiento de las remuneraciones.

Por su parte, entre el 2003 y el 2005, el
crecimiento promedio de la inversion fija, ha
sobrepasado el crecimiento del PIB,
principalmente en respuesta al dinamismo
de la inversion en el sector vivienda, para el
cual se espera una desaceleraciéon para el
presente afio, como resultado de la escasez
de terrenos disponibles. Ademas, el
incremento en los volimenes registrados, se
debe a la incorporacién de las actividades de
informacion y desarrollo tecnolégico (ITC),
en las partidas de inversién nacional.

La inversién durante el 2006, se ha visto
fortalecida por la construccién de la quinta
planta de energia nuclear, ademds del
aumento en la capacidad de ingenieria de la
industria metaldargica, y las relevantes
mejoras en sector de ITC (crecimiento
esperado: 3,5%). Se espera que el
crecimiento de la inversiéon para el 2006,
alcance el 6%.

El precio de las viviendas ha mostrado un
crecimiento mas moderado en el presente
afo, a pesar de que los niveles se encuentran
por encima del semestre pasado, en un 7,5%.
El efecto de los altos valores de las
propiedades, y la renta derivada de ellas, ha
sostenido el consumo en los recientes afios.
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Ademas, la posibilidad de acceso a la
vivienda propia , ha mejorado gracias a las
menores tasas de interés y los mayores
plazos de pago. La deuda hipotecaria , se
encuentra a un nivel menor al 100% del
ingreso disponible, relacién que atin es baja
comparada con otros paises Nordicos y
Europeos.

Con respecto al mercado financiero, es
considerado como uno de los mas sélidos y
confiables, entre otras razones, por su alta
resistencia a los posibles shocks, y por la
admirable “cultura anti deuda”.

MERCADO LABORAL

A pesar que los niveles de desempleo de la
fuerza laboral han caido por debajo del
7,5%, tanto la desocupacioén juvenil, como el
desempleo sustancial a largo plazo, se
mantienen en niveles preocupantes.

La actual escasez de trabajo -calificado,
podria constituirse como una importante
presién sobre los niveles salariales, y por
consiguiente sobre la inflacion en el
mediano plazo. No obstante, el fuerte
crecimiento de la productividad, sumado al
respeto frente al acuerdo salarial actual, que
fija el crecimiento de las remuneraciones en
un 2,1% tanto para el 2006 como para el
2007, podrian mitigar las citadas presiones.

La propuestas legislativas que adn se
mantienen  pendientes, son aquellas
tendientes a facilitar la insercion laboral, a
incentivar el aumento en la cantidad de
contratos a largo plazo, mejoras en las
condiciones de los seguros de desempleo y
sistema de pensiones, ademas de
normativas que incentiven la productividad
del sector publico(Implementaciéon de
politicas de pago por desempefio,
incorporacion de servicios de outsoursing).
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Durante el 2005, el crecimiento de la oferta
laboral, concentrada en la construcciéon
residencial 'y la fortaleza de las
exportaciones en el sector telecomunicaciéon
y transporte, se tradujo en 40.000 nuevos
empleos. Para el 2006, se espera una
desaceleracion en la generacion de puestos
de trabajo, lo que se traducird en un nivel
de desempleo estimado del 7,5% (200.000
personas).

Dada la reduccién en la holgura de la
economia, la productividad laboral serd el
principal sustento del crecimiento futuro.
Durante los dltimos cinco afios, la
productividad total ha crecido en promedio
un 2%, a pesar de que la productividad del
sector privado promedie para el mismo
periodo, un  crecimiento del 2,5%. La
explicacion radica en la contribuciéon
negativa del sector publico, el que se espera
presente un decrecimiento productivo del -
0,2% para el periodo 2006-2007.

INFLACION

El nivel general de precios crecié un 0,8%
durante el 2005, mientras que su nivel
acumulado para el primer semestre
sobrepasa al 1,3%.

Este reciente impulso en los precios, se debe
al alza en los valores de los commodities
energéticos, lo que ha afectado a los precios
de los bienes y servicios derivados. De todos
modos, la inflacién total y subyacente de
Finlandia, ha estado entre las menores de la
zona Euro, y a pesar de las recientes
presiones, los valores se mantienen por
debajo del promedio de la zonaen 1 p.p.

Para el 2006, se espera una variaciéon de los
precios de un 1,5%, impulsados
principalmente por el mayor precio del
crudo y  su  traduccion al mercado
automotriz y de transporte. El incremento
mundial en la demanda de materia prima

DESARROLLO

necesaria para incrementar la capacidad
instalada, se reflejard principalmente en el
aumento en los precios de los bienes de
capital, situaciéon que presionara el nivel
general de precios, pero beneficiara al sector
exportador.

No obstante lo anterior, tanto la esperada
moderaciéon pactada en el aumento de los
costos laborales unitarios, como la fuerte
competencia en el mercado de los servicios,
contendran los niveles inflacionarios en
torno a niveles moderados.

Por su parte, el consejo del ECB, ha
continuado aumentando las tasas de
referencia, y en la pasada reunion del 11 de
octubre, la fij6 en un 3,25%. La justificacion
de las decisiones de la autoridad monetaria,
responde a los riesgos asociados al aumento
en la utilizacién de la capacidad productiva,
asi como el rapido crecimiento de los
agregados  monetarios, la  demanda
crediticia y el precio de los commodities.

SECTOR EXTERNO

Las exportaciones crecieron a mas de un 7%
durante el periodo 2004-2005, y se espera
que para el 2007 logren un crecimiento del
10%. Las ventas a Rusia, estdn creciendo a
un ritmo del 30%, y de manera similar lo
harian las exportaciones a Asia y Europa del
Este durante el presente afio.

El dinamismo comercial con Rusia, obedece
principalmente a las “Re-exportaciones”,
fendmeno que consiste en la importacion
por parte de Finlandia de autos,
electrodomésticos, telefonia, entre otros,
para luego aplicar procesos de mejora y
distribuirlos segin la demanda. Se espera
que este fendmeno continde en la medida
que el ensamblado maés sofisticado y la alta
tecnologia sigan concentrados en este pais.
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Se estima que las importaciones creceran
para el 2006, un 9%, sustentadas por el
precio del petrdleo, la demanda interna y el
proceso de Re-exportacion. Por su parte, las
exportaciones subirdan en torno al 12%,
destacando los productos derivados de la
ICT, la industria quimica y la industria
papelera.

POLITICA FISCAL

Las diferentes administraciones, han
reconocido la importancia  de reducir la
deuda fiscal, junto con la necesidad de
prepararse para el envejecimiento de la
poblaciéon. Es asi como, la principal
caracteristica de la politica fiscal, ha sido la
fijacion de “Techos maximos de gasto”,
ademads progresivos recortes y mejoras en la
eficiencia de la estructura impositiva.

La ley de presupuesto que regiré el periodo
2007-2011, conocida en marzo del 2006, si
bien no es definitiva, dado la posibilidad de
no reeleccién del partido, anticipé que para
los siguientes cuatro afos el superdvit se
reducira. Aproximadamente 100 mil mill. de
Euros se destinaran a las mejoras del
mercado laboral y la lucha contra el alto
nivel de desempleo estructural, ademds de
aumentar las provisiones destinados al
fondo de pensiones. Por otro lado, la
discusion también se centrara en mejorar la
eficiencia de los gobiernos locales,
redistribuyendo las cargas con el gobierno
central, de manera de mejorar los ingresos
y la posibilidad de intervencién municipal.
Se estima un crecimiento del gasto del 4%
para el presente afio.
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La fortaleza de los ingresos fiscales atn
proviene principalmente de las crecientes
recaudaciones del VAT (IVA), resultado de
la fortaleza de la demanda interna, junto con
los ingresos de los impuestos corporativos,
resultado de las altas tasas de inversiéon . No
obstante lo anterior, Finlandia, tomara parte
de la iniciativa de la UE para evaluar el
impacto de una posible reduccién del VAT
sobre los niveles de empleo.

Se espera para el 2006, un superavit fiscal
del 3%, y un nivel de deuda fiscal del 38%,
el que disminuiria al 36% para el 2007.

Finlandia se ha situado entre los tres paises
mas competitivos del mundo por més de
cinco afios, segun el ranking realizado por
The World Economic Forum. Destaca por
su favorable ambiente macroeconémico, la
calidad de sus instituciones, la tecnologia y
la infraestructura disponibles.
Adicionalmente lidera el Ranking de
transparencia realizado por The Global
Coalition Against Corruption.

La consolidaciéon de la economia, y sus
favorables condiciones, descansa sobre la
inversion y aplicacion de innovaciones
tecnolégicas, capaces de fomentar la
oportuna adecuacién competitiva, frente a
las exigencias de la demanda global,
recientemente orientada hacia los bienes de
capital. El objetivo es continuar dandole
valor agregado a los productos domésticos ,
mejorando los términos de intercambio y
enriqueciendo la calidad de vida de sus
habitantes. Por otro lado, dirigir la inversion
hacia mercados extranjeros, podria operar
como una buena herramienta para contener
las presiones sobre la capacidad instaladae
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
FINLANDIA 2004 2005 2006p | 2007p 2008 p
PIB (var%) 3,5 2,9 54 3,2 2,7
CONSUMO SECTOR PUBLICO
(var %)) 1,7 1,6 0,6 0,8 1,8
INVERSION FIJA (var%) 4,9 5,9 6,1 3,9 2,7
CONSUMO PRIVADO (var %) 3,2 3,8 3,9 3,4 3
AHORRO (%del PIB)) 26,7 26,1 26,5 27,3 27
INVERSION BRUTA (% del PIB) | 18,6 20,4 20,7 22,4 23
EXPORTACIONES (var %) 7,5 7,3 12 7,3 6,3
IMPORTACIONES (var%) 7,4 12,3 9,2 7,7 6,4
EXPORTACIONES NETAS (% del
PIB) 8,1 5,9 6,1 5,7 5,5
CUENTA CORRIENTE (% del
PIB)) 7,8 49 5,1 45 4
BALANCE FISCAL ( % del PIB) 2,1 2,5 2,9 2,7 2,5
DEUDA FISCAL (% del PIB) 44,3 40,5 38 36,5 34,4
TASA DE REFERENCIA (var %)) | 21 2,2 3,1 3,8 3,8
INFLACION (var% del HICP) 0,1 0,8 1,5 1,8 1,7
DESEMPLEO (% de la fuerza
laboral) 8,8 8,4 7,8 7,5 7,5
TASAS DE EMPLEO (% entre 15-
64 afios) 67,2 68 68,7 68,9 68,8
REMUNERACIONES (var?%) 3,8 3,9 3 3,1 3,7
PRODUCTIVIDAD LABORAL
(var%) 3,5 1,3 41 2,2 3,4
COSTOS LABORALES
UNITARIOS (var%) 0,5 2,2 0,6 0,6 01

Fuente : Banco Central de Finlandia, Moody’s investors service, IMF, LyD



LIBERTAD £a

DESARROLLO
TABLA Balance Fiscal(% del Deuda Fiscal (% del
COMPARATIVA PIB) PIB) Ingresos Fiscales/PIB
Finlandia 2,5 40,5 53
Dinamarca 2,8 35
Suecia 2,7 51
Unién Europea 2,4 70,8 45

Fuente : Banco Central de Finlandia, Moody’s investors service, IMF, LyD
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